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1. Перечень кодов компетенций, формируемых дисциплиной в процессе освоения 
образовательной программы 

 
Группа 

компетенций Категория компетенций 
Код 

Профессиональные - ПК-4 

Профессиональные - ПК-8 

 
2. Компетенции и индикаторы их достижения  

 

 
3. Описание планируемых результатов обучения по дисциплине 

 
3.1. Описание планируемых результатов обучения по дисциплине  
Планируемые результаты обучения по дисциплине представлены дескрипторами 

(знания, умения, навыки). 
 

Код 
компетенции 

Формулировка 
компетенции 

Индикаторы достижения компетенции  
 

ПК-4 Способен  к определению 
стоимости организаций 
(включая акции, паи в 
паевых фондах 
производственных 
кооперативов, доли в 
уставном (складочном) 
капитале, имущественных 
комплексов организации 
или его части как 
обособленного имущества 
действующего бизнеса) 

ПК-4.1 применяет оптимальные методы 
оценки и расчета стоимости организации. 
ПК-4.3 владеет способами проведения 
расчета стоимости организаций,  включая 
акции, паи в паевых фондах 
производственных кооперативов, доли в 
уставном (складочном) капитале, 
имущественных комплексов организации или 
его части как обособленного имущества 
действующего бизнеса 

ПК-8 Способен формировать и 
осуществлять управление 
портфелем инвестиций 

 

ПК-8.1 применяет законодательные акты, 
относящиеся к вопросам реализации 
формирования инвестиционного портфеля и 
управления им. 
ПК-8.2 осуществляет организацию, проводит 
переговоры и принимает финансовые 
решения в процессе поиска объектов 
инвестиционного портфеля. 
ПК-8.3 анализирует инвестиционный 
портфель с целью оценки экономических 
моделей управления хозяйствующим 
субъектом для принятия оптимальных 
финансовых решений. 



 
 

Дескрипторы 
по дисциплине 

Знать Уметь Владеть 

Код 
компетенции 

ПК-4 

 - способы и методы 
оценки стоимости 
организаций, 
имущественных 
комплексов или 
обособленных частей 
имущества 
действующего бизнеса 
 

- использовать способы и 
методы оценки стоимости 
организаций, 
имущественных 
комплексов или 
обособленных частей 
имущества действующего 
бизнеса  

- навыками 
оценки стоимости 
организаций, 
имущественных 
комплексов или 
обособленных 
частей имущества 
действующего 
бизнеса 

Код 
компетенции 

ПК-8 

 - способы и методы 
формирования и 
управления портфелем 
инвестиций 

- использовать способы и 
методы формирования и 
управления портфелем 
инвестиций 

- навыками 
формирования и 
управления 
портфелем 
инвестиций 

 

4. Место дисциплины (модуля) в структуре образовательной программы 
 

Дисциплина относится к части, формируемой участниками образовательных 
отношений учебного плана ОПОП.  

Данная дисциплина взаимосвязана с другими дисциплинами, такими как 
«Финансовые вычисления», «Финансовый менеджмент», «Финансовое планирование и 
бюджетирование». 

В рамках освоения программы бакалавриата выпускники готовятся к решению задач 
профессиональной деятельности следующих типов: аналитический, организационно - 
управленческий, расчетно-экономический. 

Профиль (направленность) программы установлена путем ее ориентации на сферу 
профессиональной деятельности выпускников: Экономика предприятий и организаций. 

 
5. Объем дисциплины 

Виды учебной 

работы 

Формы обучения 

Очная Очно-заочная Очно-

заочная с 

применением 

ДОТ 

Заочная с 

применением 

ДОТ 

Общая трудоемкость: 
зачетные единицы/часы 

 
5/180 

 
5/180 

5/180 5180 

Контактная работа:     
Занятия лекционного 
типа 

 
18 

 
12 

4 2 

Занятия семинарского 
типа 

 
36 

 
24 

14 4 



 
 

Промежуточная 
аттестация: зачет с 
оценкой 

 
0,15 

 
0,15 0,1 4 

Самостоятельная 
работа (СРС) 

 
125,85 

 
143,85 

161,9 170 

 

6. Содержание дисциплины (модуля), структурированное по темам / разделам с 
указанием отведенного на них количества академических часов и видов учебных 
занятий 
6.1. Распределение часов по разделам/темам и видам работы 

 
6.1.1. Очная форма обучения 

 
 

№ 
п/
п 

 
Раздел/тема 

Виды учебной работы (в часах) 

Контактная  работа  
Самост
оятельн

ая 
работа 

Занятия 
лекционного 

типа 

Занятия семинарского типа 

  Лекции 

 

Иные 

учебны

е 

заняти

я  

Практ

ически

е 

заняти

я 

Семин

ары 

Лабор

аторн

ые 

работ

ы  

Иные 

 
1. 

Основные категории и 
экономические 
концепции 
инвестиционного 
анализа и  

инвестиционный 
процесс в РФ 

2   4   14 

2. 

Использование 
финансовой математики 
в оценке денежных 
потоков 
инвестиционных 
проектов 
 

2   4   14 

3. 

Анализ денежных 
потоков и модели 
финансовых потоков 
 

2   4   14 

 
4. 

Анализ источников 
финансирования 
инвестиционной 
деятельности 

2 

 

 4   14 

 
5. 

Технико-экономический 
анализ и анализ на 
стадии первичной 
оценки и отбора  

2 

 

 4   14 



 
 

проектов 

 
6. 

Оценка коммерческой 
эффективности 
инвестиционных 
проектов в условиях 
определенности 

2 

 

 4   14 

 
7. 

Учет инфляционного 
обесценения денег и 

анализ инвестиционных 
проектов в условиях 
инфляции 

2   

 
 
 

4 
  14 

 
8. 

Инвестиционные риски  
и анализ 
инвестиционных 
проектов в условиях 
риска 

2   

 
 

4   14 

 
9. 

Анализ альтернативных 
проектов и анализ 
инвестиционных 
проектов в условиях 
ограниченности 
финансовых ресурсов 

2   

 
 
 

4   13,85 

 
Промежуточная 
аттестация 

0,15 

 Итого  18   36   125,85 
 

6.1.2. Очно-заочная форма обучения 

 
 

№ 
п/
п 

 
Раздел/тема 

Виды учебной работы (в часах) 

Контактная работа  
Самост
оятельн

ая 
работа 

Занятия 
лекционного 

типа 

Занятия семинарского типа 

  Лекции 

 

Иные 

учебны

е 

заняти

я  

Практ

ически

е 

заняти

я 

Семин

ары 

Лабор

аторн

ые 

работ

ы  

Иные 

1. 

Основные категории и 
экономические 
концепции 
инвестиционного 
анализа и  

инвестиционный 
процесс в РФ 

2   2   16 

2. 
Использование 
финансовой математики 

   4    16 



 
 

в оценке денежных 
потоков 
инвестиционных 
проектов 
 

3. 

Анализ денежных 
потоков и модели 
финансовых потоков 
 

 
 

2   2   16 

4. 

Анализ источников 
финансирования 
инвестиционной 
деятельности 

  

 2   16 

5. 

Технико-экономический 
анализ и анализ на 
стадии первичной 
оценки и отбора 
проектов 

 
 

2 

 

 2   16 

6. 

Оценка коммерческой 
эффективности 
инвестиционных 
проектов в условиях 
определенности 

2 

 

 4    16 

7. 

Учет инфляционного 
обесценения денег и 

анализ инвестиционных 
проектов в условиях 
инфляции 

 
 

2   

 
 

2   16 

8. 

Инвестиционные риски 
и анализ 
инвестиционных 
проектов в условиях 
риска 

 
 

2 

   
 

2 

  

16 

9. 

Анализ альтернативных 
проектов и анализ 
инвестиционных 
проектов в условиях 
ограниченности 
финансовых ресурсов 

    
 

4  

  

15,85 

 
Промежуточная  
аттестация 

0,15 

 Итого  12   24   143,85 
 

 
6.1.2 Очно-заочная форма обучения с применением ДОТ 

 

  Виды учебной работы (в часах) 



 
 

№ 
п/п 

Раздел/тема Контактная работа 
 

Самост
оятельн

ая 
работа 

Занятия лекционного 
типа 

Занятия семинарского типа 

Лекции 

 

Иные 

учебные 

занятия 

Практи

ческие 

занятия 

Семи 

нары 

Лабор

аторн

ые раб. 

Иные 

занятия 

1. 

Теоретические 
аспекты 
инвестиционного 
анализа 

  2    31,9 

2. 
Инвестиционные 
проекты и их 
финансирование 

1  2 
 

  26 

3. 

Оценка 
эффективности 
инвестиционных 
проектов 

2  2 

 

  26 

4. 
Анализ рисков 
инвестиционных 
проектов 

  4 
 

  26 

5 

Инвестиционная 
деятельность с 
использованием 
ценных бумаг 

1  2 

 

  26 

6 
Инвестиционный 
портфель и его 
оптимизация 

  2 
 

  26 

 
Промежуточная 
аттестация  

0,1 

 Итого  4  14    161,9 

  

6.1.5. Заочная форма обучения с применением ДОТ 

 

 
№ 
п/п 

 
Раздел/тема 

Виды учебной работы (в часах) 

Контактная работа 
 

Самост
оятельн

ая 
работа 

Занятия лекционного 
типа 

Занятия семинарского типа 

Лекции 

 

Иные 

учебные 

занятия 

Практи

ческие 

занятия 

Семи 

нары 

Лабор

аторн

ые раб. 

Иные 

занятия 

1. 

Теоретические 
аспекты 
инвестиционного 
анализа 

1      30 

2. 
Инвестиционные 
проекты и их 
финансирование 

  1    28 

3. 

Оценка 
эффективности 
инвестиционных 
проектов 

  1    28 



 
 

4. 
Анализ рисков 
инвестиционных 
проектов 

  1    28 

5. 

Инвестиционная 
деятельность с 
использованием 
ценных бумаг 

1      28 

6. 
Инвестиционный 
портфель и его 
оптимизация 

  1    28 

 
Промежуточная 
аттестация  

4 

 Итого  2  4    170 

 
6.2 Программа дисциплины, структурированная по темам / разделам 

 
6.2.1 Содержание лекционного курса 

№ 
п/п 

Наименование темы 
(раздела) дисциплины 

Содержание лекционного занятия 

1. Основные категории и 
экономические 
концепции 
инвестиционного анализа 
и инвестиционный 
процесс в РФ 

Экономическая сущность инвестиций и задачи 
инвестиционного анализа. Факторы роста инвестиций. 
Роль и значение инвестиций в развитие экономики. 
Инвестиционный климат страны и региона. 
Финансовые рынки и финансовые институты. 
Нормативно-законодательные акты, регулирующие 
инвестиционную деятельность в РФ 

2. Использование 
финансовой математики в 
оценке денежных потоков 
инвестиционных 
проектов 
 

Концепция временной ценности денежных вложений. 
Виды ставок. Операция наращения и дисконтирования. 
Сущность начисления по простой процентной ставки. 
Переменные ставки. Наращение процентов в 
потребительском кредите. Дисконтирование по 
простым ставкам. Наращение по сложным ставкам. 
Дисконтирование по сложным ставкам. Случай, когда 
период не является целым числом. Переменные ставки. 
Начисление процентов m раз году. Сравнение 
операций. 

3. Анализ денежных 
потоков и модели 
финансовых потоков 
 

Понятие и классификация инвестиционного проекта. 
Эффект и эффективность: понятие, виды. 
Основные принципы оценки эффективности проектов. 
Общая схема оценки. Концепция денежного потока. 
Оценка денежных потоков и направленность по 
периодам жизненного цикла инвестиционного проекта. 
Структура денежного потока. 



 
 

Денежный поток с неравными поступлениями. 
Основные определения. Нахождение наращенной 
суммы для простой ренты постнумерандо. 
 Нахождение наращенной суммы 
для простой ренты пренумерандо. 
 Нахождение современной стоимости  
для простой ренты. Определение величины отдельного 
платежа простой ренты 

4. Анализ источников 
финансирования 
инвестиционной 
деятельности 

Характеристика источников финансирования. 
Анализ состава и структуры источников 
финансирования инвестиций. Финансирование 
капитальных вложений. 
Особые формы финансирования. 

5. Технико-экономический 
анализ и анализ на стадии 
первичной оценки и 
отбора проектов 

Анализ товаров и услуг. 
Анализ маркетинг – плана. 
Анализ организации производственной деятельности. 
Анализ прогнозных показателей финансового плана 
инвестиционного проекта. 

6. 

Оценка коммерческой 
эффективности 
инвестиционных 
проектов в условиях 
определенности 

Оценка коммерческой эффективности 
инвестиционного проекта в целом. 
«Чистый дисконтируемый доход» (чистая текущая 
стоимость – NPV): понятие, формула расчета, 
достоинства и недостатки. 
«Внутренняя норма доходности» (внутренняя ставка 
рентабельности – IRR): понятие, формула расчета, 
достоинства и недостатки. Критерии эффективности и 
реализуемости инвестиционного проекта 

7. Учет инфляционного 
обесценения денег и 

анализ инвестиционных 
проектов в условиях 
инфляции 

Уровень (темп) инфляции. 
Индекс инфляции. Методические основы оценки 
влияния инфляции. 
Анализ проектов на основе корректировки всех фактор, 
влияющих на денежные потоки. 

8. Инвестиционные риски и 
анализ инвестиционных 
проектов в условиях 
риска 

Понятие инвестиционных рисков и их классификация. 
Венчурные инвестиции (капитал). 
Методы управления инвестиционными рисками. 
Имитационная модель учета риска. 
Методика построения безрискового эквивалентного 
денежного потока 

9. 
 

Анализ альтернативных 
проектов и анализ 
инвестиционных 
проектов в условиях 
ограниченности 
финансовых ресурсов 

Понятие о конкурирующих проектах. 
Анализ альтернативных проектов при разных 
масштабах (размере) инвестиций. Методические 
особенности анализа в условиях ограниченности 
финансовых ресурсов 
 

 
 

6.2.2 Содержание практических занятий 

 
 
 



 
 

№ 
п/п 

Наименование темы 
(раздела) дисциплины 

Содержание практического занятия 

 
1. 

Основные категории и 
экономические концепции 
инвестиционного анализа и  

инвестиционный процесс в 
РФ 

Объекты и субъекты инвестиционной деятельности. 
Законодательные акты, регулирующие 
инвестиционную деятельность в РФ. 
Системный подход к оценке инвестиционных проектов. 
Инвестиционный климат. Формирование 
инвестиционной политики в РФ. 
Отраслевые особенности, влияющие на 
инвестиционный процесс в различных отраслях. Анализ 
инвестиционной деятельности предприятия. 

2. Использование 
финансовой математики в 
оценке денежных потоков 
инвестиционных проектов 
 

Сущность начисления по сложной процентной ставки. 
Особенности применения простого и сложного 
процента при обеспечении сопоставимости денежных 
средств. Дисконтирование по сложным ставкам. 
Случай, когда период не является целым числом. 
Номинальная процентная ставка. 
Непрерывное начисление процентов. 
Сравнение операций. 

3. Анализ денежных потоков 
и модели финансовых 
потоков 
 

Косвенный и прямой метод оценки денежного потока. 
Взаимосвязь учетной политики и денежного потока. 
Прогнозирование проектов денежных потоков. 
Понятие капитальных и организационных затрат. 
Факторы, влияющие на размер денежного потока 
Определение срока простой ренты. 
Определение простой ставки процентной ренты 
Сведение общей ренты к простой ренте. 
Наращенная сумма общей ренты. 
Современная стоимость общей ренты. 
Преобразование простой ренты в общую ренту 
Простая бессрочная рента. 
Общая бессрочная рента. 
Бессрочная рента пренумерандо. 

 
4. 

Анализ источников 
финансирования 
инвестиционной 
деятельности 

Цена источника «заемный капитал». 
Цена источника «привилегированные акции». 
Цена источника «нераспределенная прибыль». 
Цена источника «амортизационный фонд». 
Определение средневзвешенной стоимости капитала 
предприятия. 

5. Технико-экономический 
анализ и анализ на стадии 
первичной оценки и отбора  
проектов 

Анализ прогнозных показателей финансового плана 
инвестиционного проекта (анализ прогноза продаж, 
себестоимости продукции, валовой прибыли, анализ и 
оценка прогноза о финансовых результатах.) 
Фазы и этапы жизненного цикла инвестиционного 
проекта. 
Технико-экономическая оценка жизнеспособности 
идеи (замысла). 
Критерии оценки инвестиционных проектов. 
Операрационный рычаг (леверидж). 
Социальные результаты инвестиционных проектов 

6. Оценка коммерческой Сравнение методов чистой приведенной стоимости и 



 
 

эффективности 
инвестиционных проектов 
в условиях определенности 

внутренней нормы доходности. 
Учетный коэффициент окупаемости инвестиций. 
«Индекс доходности» (индекс прибыльности – PI): 
понятие, формула расчета, достоинства и недостатки. 
«Срок окупаемости»: понятие, формула расчета, 
достоинства и недостатки. 

7. Учет инфляционного 
обесценения денег и 

анализ инвестиционных 
проектов в условиях 
инфляции 

Ставка, учитывающая инфляцию, для случая простых 
процентов. Формула Фишера. 
Ставка, учитывающая инфляцию для сложных 
процентов. 
Анализ инвестиционных проектов на основе 
корректировки дисконтирования на индекс инфляции. 

8. Инвестиционные риски и 
анализ инвестиционных 
проектов в условиях риска 

Идентификация рисков. Способы оценки 
инвестиционных рисков. 
Оценка чувствительности инвестиционных проектов. 
Пути снижения инвестиционных рисков. 
Практические приемы и методы анализа в условиях 
неопределенности и риска. 
Укрупненная оценка устойчивости инвестиционного 
проекта в целом. 
Расчет уровней безубыточности. 

9. Анализ альтернативных 
проектов и анализ 
инвестиционных проектов 
в условиях ограниченности 
финансовых ресурсов 

Анализ проектов различной продолжительности. 
Метод цепного повтора проектов различной 
продолжительности. 
Принятие инвестиционных решений на основе 
сравнительного анализа показателей эффективности 
инвестиций. 
Ранжирование инвестиционных проектов. 

 
6.2.3 Содержание самостоятельной работы 

 
№ 
п/п 

Наименование темы 
(раздела) дисциплины 

Содержание самостоятельной работы 

1. Основные категории и 
экономические 
концепции 
инвестиционного анализа 
и  

инвестиционный процесс 
в РФ 

Экономическая сущность инвестиций и задачи 
инвестиционного анализа. Факторы роста инвестиций. 
Роль и значение инвестиций в развитие экономики. 
Инвестиционный климат страны и региона. 
Финансовые рынки и финансовые институты. 
Нормативно-законодательные акты, регулирующие 
инвестиционную деятельность в РФ. 
Системный подход к оценке инвестиционных 
проектов. 
Формирование инвестиционной политики в РФ. 
Отраслевые особенности, влияющие на 
инвестиционный процесс в различных отраслях.  



 
 

2. Использование 
финансовой математики в 
оценке денежных потоков 
инвестиционных 
проектов 
 

Концепция временной ценности денежных вложений. 
Виды ставок. Операция наращения и дисконтирования. 
Сущность начисления по простой процентной ставки. 
Переменные ставки. Наращение процентов в 
потребительском кредите. Дисконтирование по 
простым ставкам. 
Наращение по сложным ставкам. 
Дисконтирование по сложным ставкам. 
Случай, когда период не является целым числом. 
Переменные ставки. Начисление процентов m раз году. 
Сравнение операций. 
 

3. Анализ денежных 
потоков и модели 
финансовых потоков 
 

Понятие и классификация инвестиционного проекта.  
Эффект и эффективность: понятие, виды. 
Основные принципы оценки эффективности проектов. 
Общая схема оценки. 
Концепция денежного потока. 
Оценка денежных потоков и направленность по 
периодам жизненного цикла инвестиционного проекта. 
Структура денежного потока. 
Денежный поток с неравными поступлениями. 
Основные определения. Нахождение наращенной 
суммы для простой ренты постнумерандо. 
Нахождение наращенной суммы 
для простой ренты пренумерандо. 
Нахождение современной стоимости для простой 
ренты. Определение величины отдельного платежа 
простой ренты. Косвенный и прямой метод оценки 
денежного потока. 
Взаимосвязь учетной политики и денежного потока. 
Прогнозирование проектов денежных потоков. 
Понятие капитальных и организационных затрат. 
Факторы, влияющие на размер денежного потока 
Определение срока простой ренты. 
Определение простой ставки процентной ренты 
Сведение общей ренты к простой ренте. 
Наращенная сумма общей ренты. 
Современная стоимость общей ренты. 
Преобразование простой ренты в общую ренту 
Простая бессрочная рента. 
Общая бессрочная рента. 
Бессрочная рента пренумерандо. 

4. Анализ источников 
финансирования 
инвестиционной 
деятельности 

Характеристика источников финансирования. 
Анализ состава и структуры источников 
финансирования инвестиций. Финансирование 
капитальных вложений. 
Особые формы финансирования. 
Цена источника «заемный капитал». 
Цена источника «привилегированные акции». 
Цена источника «нераспределенная прибыль». 
Цена источника «амортизационный фонд». 
Определение средневзвешенной стоимости капитала 



 
 

предприятия. 
5. Технико-экономический 

анализ и анализ на стадии 
первичной оценки и 
отбора  проектов 

Анализ товаров и услуг. Анализ маркетинг – плана. 
Анализ организации производственной деятельности. 
Анализ прогнозных показателей финансового плана 
инвестиционного проекта. 
Анализ прогнозных показателей финансового плана 
инвестиционного проекта (анализ прогноза продаж, 
себестоимости продукции, валовой прибыли, анализ и 
оценка прогноза о финансовых результатах.) 
Фазы и этапы жизненного цикла инвестиционного 
проекта. 
Технико-экономическая оценка жизнеспособности 
идеи (замысла). 
Критерии оценки инвестиционных проектов. 
Операрационный рычаг (леверидж). 
Социальные результаты инвестиционных проектов. 

6. Оценка коммерческой 
эффективности 
инвестиционных 
проектов в условиях 
определенности 

Оценка коммерческой эффективности 
инвестиционного проекта в целом.  
«Чистый дисконтируемый доход» (чистая текущая 
стоимость – NPV): понятие, формула расчета, 
достоинства и недостатки. 
«Внутренняя норма доходности» (внутренняя ставка 
рентабельности – IRR): понятие, формула расчета, 
достоинства и недостатки. Критерии эффективности и 
реализуемости инвестиционного проекта. 
Сравнение методов чистой приведенной стоимости и 
внутренней нормы доходности. 
Учетный коэффициент окупаемости инвестиций. 
«Индекс доходности» (индекс прибыльности – PI): 
понятие, формула расчета, достоинства и недостатки. 
«Срок окупаемости»: понятие, формула расчета, 
достоинства и недостатки. 

7. Учет инфляционного 
обесценения денег и 

анализ инвестиционных 
проектов в условиях 
инфляции 

Уровень (темп) инфляции. 
Индекс инфляции. Методические основы оценки 
влияния инфляции. Анализ проектов на основе 
корректировки всех фактор, влияющих на денежные 
потоки. Ставка, учитывающая инфляцию, для случая 
простых процентов. Формула Фишера. Ставка, 
учитывающая инфляцию для сложных процентов. 
Анализ инвестиционных проектов на основе 
корректировки дисконтирования на индекс инфляции. 

8. Инвестиционные риски и 
анализ инвестиционных 
проектов в условиях 
риска 

Понятие инвестиционных рисков и их классификация. 
Венчурные инвестиции (капитал). 
Методы управления инвестиционными рисками. 
Имитационная модель учета риска. Методика 
построения безрискового эквивалентного денежного 
потока. Идентификация рисков. Способы оценки 
инвестиционных рисков. Оценка чувствительности 
инвестиционных проектов. Пути снижения 
инвестиционных рисков. Практические приемы и 
методы анализа в условиях неопределенности и риска. 
Укрупненная оценка устойчивости инвестиционного 



 
 

проекта в целом. Расчет уровней безубыточности. 
9. 
 

Анализ альтернативных 
проектов и анализ 
инвестиционных 
проектов в условиях 
ограниченности 
финансовых ресурсов 

Понятие о конкурирующих проектах. Анализ 
альтернативных проектов при разных масштабах 
(размере) инвестиций. Методические особенности 
анализа в условиях ограниченности финансовых 
ресурсов.  
 

 
 

7. Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации 
обучающихся по дисциплине (модулю) 

 

Предусмотрены следующие виды контроля качества освоения конкретной 
дисциплины: 

- текущий контроль успеваемости 
- промежуточная аттестация обучающихся по дисциплине 
 

Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации обучающихся по 
дисциплине оформлен в ПРИЛОЖЕНИИ к РАБОЧЕЙ ПРОГРАММЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

 
Текущий контроль успеваемости обеспечивает оценивание хода освоения 

дисциплины в процессе обучения. 
 

7.1. Паспорт фонда оценочных средств для проведения текущей аттестации по 
дисциплине (модулю) 

 
№ 
п/п 

Контролируемые 
разделы (темы) 

 Наименование оценочного средства 

1. Основные категории и 
экономические 
концепции 
инвестиционного 
анализа и  

инвестиционный процесс 
в РФ 

Опрос, информационный проект, исследовательский 
проект 
Реализация программы с применением  ДОТ: 
Тестирование, ситуационные задачи, проблемные 
задачи.  

2.  Использование 
финансовой математики 
в оценке денежных 
потоков инвестиционных 
проектов 
 

Опрос, проблемно-аналитическое задание, тестирование, 
типовые задачи 
Реализация программы с применением  ДОТ: 
Тестирование, ситуационные задачи, проблемные задачи 

3. Анализ денежных 
потоков и модели 
финансовых потоков 
 

Опрос, проблемно-аналитическое задание, тестирование, 
типовые задачи, информационный, исследовательский 
проект 
Реализация программы с применением  ДОТ: 
Тестирование, ситуационные задачи, проблемные задачи 

4. Анализ источников 
финансирования 
инвестиционной 
деятельности 

Опрос,  информационный проект, исследовательский 
проект 
Реализация программы с применением  ДОТ: 
Тестирование, ситуационные задачи, проблемные задачи 



 
 

5. Технико-экономический 
анализ и анализ на 
стадии первичной 
оценки и отбора  
проектов 

Опрос, тестирование, информационный проект. 
Реализация программы с применением  ДОТ: 
Тестирование, ситуационные задачи, проблемные задачи 

6. Оценка коммерческой 
эффективности 
инвестиционных 
проектов в условиях 
определенности 

Опрос, проблемно-аналитические задания, типовые 
задачи 
Реализация программы с применением  ДОТ: 
Тестирование, ситуационные задачи, проблемные задачи 

7. Учет инфляционного 
обесценения денег и 

анализ инвестиционных 
проектов в условиях 
инфляции 

Опрос, проблемно-аналитическое задание, тестирование, 
типовые задачи, информационный проект 
Реализация программы с применением  ДОТ: 
Тестирование, ситуационные задачи, проблемные задачи 

8. Инвестиционные риски и 
анализ инвестиционных 
проектов в условиях 
риска 

Опрос, творческий проект, типовые задачи, круглый 
стол 
Реализация программы с применением  ДОТ: 
Тестирование, ситуационные задачи, проблемные задачи 

9. Анализ альтернативных 
проектов и анализ 
инвестиционных 
проектов в условиях 
ограниченности 
финансовых ресурсов 

Опрос, проблемно-аналитическое задание, типовые 
задачи,  деловая игра 
Реализация программы с применением  ДОТ: 
Тестирование, ситуационные задачи, проблемные задачи 

 
 

7.2 Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки 
знаний, умений, навыков и (или) опыта деятельности в процессе текущего контроля  

Типовые вопросы  
 

1. Простые методы оценки эффективности инвестиций. Методика расчета 
основных показателей. 

2. Какова сущность и роль сложных методов расчета эффективности инвестиций. 
В чем их отличие от ранее применяющихся простых методов 

3. «Чистый дисконтируемый доход» (чистая текущая стоимость – NPV): понятие, 
формула расчета, достоинства и недостатки. 

4. «Внутренняя норма доходности» (внутренняя ставка рентабельности – IRR): 
понятие, формула расчета, достоинства и недостатки. 

5. «Индекс доходности» (индекс прибыльности – PI): понятие, формула расчета, 
достоинства и недостатки. 

6. «Срок окупаемости»: понятие, формула расчета, достоинства и недостатки. 
 

Типовые проблемно-аналитические задания 
 

         1. Проблемно-аналитическое задание: 

 
Тема: «Сравнение операций» 



 
 

Очень часто перед инвестором стоит задача выбора одного из этих вариантов 
инвестирования первоначальной суммы. Как выбрать вариант, при котором наращенная 
сумма будет максимальна? Возникает задача сравнения между собой различных процентных 
и учетных ставок. 

 
Нахождение эквивалентной простой 

процентной ставки для простой 

учетной ставки 

 
Пример 1 

Какой вариант инвестирования первоначальной суммы на  n = 0,25  года  лучше:  под 
простую процентную ставку 16 % годовых или под простую учетную ставку 15 % 
годовых? 

Найдем эквивалентную простую процентную ставку для простой учетной ставки d = 15 % 
годовых на периоде начисления n = 0,25 года. 
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i (= 15,6 % годовых) < 0,16. 

 
Задача 1 

Какой вариант инвестирования первоначальной суммы на  n = 0,5  года  лучше:  под  
простую  процентную  ставку 18 % годовых или под простую учетную ставку 16 % 
годовых? 

 

Замечание.  Выразив из равенства 
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 ставку d через i 
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1
, мы найдем 

эквивалентную простую учетную ставку в для простой процентной ставки i.  
 

Нахождение эквивалентной  

простой процентной ставки  

для сложной процентной ставки  

Пример 2 
Какой вариант инвестирования первоначальной суммы на n = 3 года лучше: под простую 

процентную ставку 18 % годовых или под сложную процентную ставку 15 % годовых? 
Найдем эквивалентную простую процентную ставку для сложной процентной ставки iсл = 

15 % годовых на периоде начисления n = 3 года. 
i = ((1 + iсл)n – 1)/n  =  ((1 + 0,15)3 – 1)/3    0,174( = = 17,4 % годовых) < 0,18. Лучше 

вариант с простой процентной ставкой. 
 

Задача 2 

 
Какой вариант инвестирования первоначальной суммы на n = 2 года лучше: под 

простую процентную ставку 18 % годовых или под сложную процентную ставку 15,5 % 
годовых? 
 

Темы исследовательских, информационных, творческих проектов 
 

Подготовка исследовательских проектов по темам 

1. Особенности инвестиционного климата в России. Динамика реальных инвестиций. 



 
 

(Подтвердить статистическими данными). 
2. Логика, содержание и классификация решений инвестиционного характера. 
3. Нормативно-правовые и законодательные акты, регулирующие инвестиционную 

деятельность в РФ. 
4. Взаимосвязь предпринимательской идеи с инвестиционным проектированием. 
5. Факторы, оказывающие влияние на виды инвестиционных проектов и их 

привлекательность. 
6. Структура инвестиционного проекта. 
7. Этапы развития методов руководства проектами. 
8. Анализ политико-экономических факторов при внедрении инвестиционных 

проектов. 
9. Анализ основных источников капиталовложений. 

 

Информационный проект  

Подготовьте информационный проект (презентацию) по теме – «Анализ на стадии 
первичной оценки и отбора проектов» 

 
Творческое задание (с элементами эссе) 

1. Логика, содержание и классификация решений инвестиционного характера. 
2. Методы управления рисками. Провоцирование. Исключение риска. Передача риска 

(хеджирование, страхование). Снижение риска (диверсификация, управление активами и 
пассивами). 
 

Типовые задания к интерактивным занятиям 
Деловая игра  

Тема: «Анализ альтернативных проектов» 

Деловая игра проводится в несколько этапов: 
 Вступительное слово ведущего. 

 Целью занятия является: закрепление практических навыков комплексной оценки 
эффективности инвестиционных проектов и выбор наиболее привлекательного для 
инвестора варианта (или ранжирование). Командам необходимо будет обосновать свой 
ответ, на основе различных критерий оценки эффективности инвестиций. 
 Обсуждение. 

Группе предлагается несколько заданий. Студенты делятся на группы каждая из 
которых предлагает вариант и аргументирует свой выбор. 
 Подведение итогов.  

Все аргументы обсуждаются и студенты выбирают самый оптимальный вариант. 
Заключительное слово ведущему преподавателю (пояснения по теме, краткий 

комментарий по выполненным заданиям)  
 

 Принятие инвестиционных решений на основе сравнительного анализа показателей 

эффективности инвестиций. 

Пояснения 

При рассмотрении нескольких альтернативных инвестиционных проектов в зависимости 
от выбранного метода его экономической оценки можно получить неоднозначные 
результаты, зачастую противоречащие друг другу. Вместе с тем между рассмотренными 
показателями эффективности инвестиций (NPV, PI, IRR) существует определенная 
взаимосвязь. Так, если NPV > 0, то одновременно  IRR > CC (цена привлеченных финансовых 
ресурсов) и PI > 1; при NPV = 0 одновременно IRR > CC и PI = 1. Для решения вопроса о том, 
каким критерием в таком случае воспользоваться, рассмотрим следующий пример. 
(Предлагается задание). 



 
 

 
Задание 1  

Фирма изучает четыре варианта инвестиционных проектов, требующих равных 
стартовых капиталовложений в размере 2400 тыс. руб. Требуется провести экономическую 
оценку каждого проекта и выбрать оптимальный. Финансирование проектов осуществляется 
за счет банковской ссуды в размере 18 % годовых. 

Динамика денежных потоков и рассчитанные показатели эффективности приведены в 
таблице. 

 
 

Прогнозируемые денежные потоки,  тыс.  руб.  

Год Проект 1 Проект 2 Проект 3 Проект 4 
0 – 2400 –2400 –2400 –2400 
1 0 200 600 600 
2 200 600 900 1800 
3 500 1000 1000 1000 
4 2400 1200 1200 500 
5 2500 1800 1500 400 

Показатель  

NPV     
PI     

IRR     
PP     

 
Анализ данных показателей, позволяет сделать следующие выводы: 
– наилучший показатель NPV =_____тыс. руб. принадлежит ____ проекту. Следовательно, 

принятие данного проекта обещает наибольший прирост капитала; 
– в первом инвестиционном проекте наибольшее значение из всех рассматриваемых 

имеет показатель PI – ____, т.е. приведенная сумма денежного потока на ___ % превышает 
величину стартового капитала; 

– наибольшую величину показателя IRR – ____ % имеет _____ инвестиционный проект. 
Однако, учитывая, что банк предоставил ссуду под ___ % годовых, это преимущество не 
имеет существенного значения; 

– наименьший срок окупаемости PP = _____ – у _____ проекта, но, учитывая, что разница 
в сроках окупаемости между наибольшим значением ____ и значением составляет чуть 
больше _____, этим преимуществом можно (пренебречь). 

Таким образом, рассмотрев четыре инвестиционных проекта по четырем показателям, 
можно отдать предпочтение _____ проекту. 

 
Ведущий. При анализе альтернативных инвестиционных проектов использование 

показателя внутренней нормы доходности IRR в силу ряда присущих ему недостатков 
должно носить ограниченный характер. Рассмотрим некоторые из них. 

1. Поскольку внутренняя норма доходности является относительным показателем, исходя 
из его величины, невозможно сделать вывод о размере увеличения капитала предприятия 
при рассмотрении альтернативных проектов; 

2. Из определения сущности показателя IRR следует, что он отражает максимальный 
относительный уровень затрат, связанных с реализацией инвестиционного проекта. 
Следовательно, если данный показатель одинаков для инвестиционных проектов и 
превышает цену инвестиций (например, банковского процента на заемный капитал, 
предназначенный на реализацию проекта), то для выбора проекта необходимо 
использовать другие критерии; 

3. Показатель IRR непригоден для анализа проектов, в которых денежный поток 
состоит из череды притоков и оттоков капитала. В этом случае выводы, сделанные на 



 
 

основе показателя IRR, могут быть некорректны. 

 
2. Сравнение инвестиционных проектов с различными сроками реализации 

Пояснения 

Если каждый инвестиционных проектов по-своему хорош, выбор между ними 
затруднителен. Сделать выбор еще сложнее в случае, когда сроки реализации 
инвестиционных проектов разные. Краткосрочные инвестиционные проекты могут требовать 
частой замены, но они освобождают средства для инвестиций в другом месте. Поэтому 
используются специальные методы, позволяющие учесть влияние временного фактора: 
метод цепного повтора в рамках общего действия проекта, метод бесконечного цепного 
повтора сравниваемых проектов, метод эквивалентного аннуитета (эквивалентного годового 

денежного потока). 
Зная чистую приведенную стоимость NPV, срок реализации n и альтернативные издержки 

по инвестициям i инвестиционного проекта, определяют величину отдельного годового 

платежа простой ренты постнумерандо 
ni

iNPV
R

)1/(11 


 .  Предпочтение отдается 

инвестиционному проекту с большим эквивалентным годовым денежным потоком. 
 

Пример (возможно, предложить в качестве задания) 

 

Предприятие анализирует два инвестиционных проекта: А (первоначальные затраты 1,5 
млн руб.) и В (первоначальные затраты 1,7 млн руб.). Оценка чистых денежных поступлений 
дана в таблице. 

 
Год Проект А, млн руб. Проект В, млн руб. 

1 0,5 0,2 

2 0,7 0,4 

3 0,9 0,7 

4 – 0,8 

5 – 0,6 

 
Альтернативные издержки по инвестициям i = 12 %. Сравним эти проекты, используя 

эквивалентные годовые денежные потоки. 
Чистая приведенная стоимость проекта А равна  
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 млн руб. 

Это современная стоимость ренты постунумерандо. 
Тогда для проекта А эквивалентный годовой денежный поток равен  
 

3)12,01/(11

12,015,0
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ni

iNPV
АR   0,06 млн руб. 

Чистая приведенная стоимость проекта В равна 
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 млн руб. 

Это современная стоимость ренты постунумерандо. 
Тогда для проекта В эквивалентный годовой денежный поток равен  
 

5)12,01/(11

12,014,0

)1/(11
)(











ni

iNPV
ВR   0,04 млн руб. 

Так как 0,06 > 0,04, то проект А предпочтительнее. 
 

Задание 2 

 

Предприятие анализирует два инвестиционных проекта: А (первоначальные затраты 1,6 
млн. руб.) и В (первоначальные затраты 1,8 млн. руб.). Оценка чистых денежных 
поступлений дана в таблице. 

 
Год Проект А, млн. руб. Проект В, млн. руб. 

1 0,6 0,3 
2 0,8 0,5 
3 1,1 0,8 
4 – 0,9 
5 – 0,6 

 
Альтернативные издержки по инвестициям i = 11 %. Сравнить эти проекты, используя 

эквивалентные годовые денежные потоки. 
 

Задание 3 

 

Предприятие рассматривает четыре инвестиционных проекта стоимостью 2340 тыс. руб. 
Источником финансирования является банковский кредит под 12 % годовых. Денежные 
потоки проектов характеризуются следующими данными (тыс. руб.). 

 

Год 1-й проект 2-й проект 3-й проект 4-й проект 

1 –2340 –2340 –2340 –2340 

2 760 580 0 920 

3 1500 720 0 780 

4 1420 1250 1860 1590 

5 1030 1430 2670 1100 

6 970 1780 3200 2010 

Требуется: 

А) оценить экономическую эффективность каждого из проектов с помощью простых и 
сложных показателей; 

Б) сравнить проекты; 
В) объяснить причины различий в величине показателей эффективности от структуры 

денежного потока. 
Г) ранжировать. 
 

Типовые задачи 
Тема: Простые ставки ссудных процентов. 

Пояснения. 



 
 

Пусть Р – первоначальная сумма, S – наращенная сумма, i – годовая процентная ставка 
(проценты простые). Так как проценты простые, то в течение всего периода начисления они 
применяются к первоначальной сумме Р.  

Предположим, что первоначальная сумма Р была помещена в банк под i процентов 
годовых (проценты простые). 

Прошел 1 год. Тогда наращенная сумма S = Р (первоначальная сумма) + iР (проценты) = 
Р(1 + i). 

Прошел еще 1 год (то есть вклад лежит уже 2 года). Тогда наращенная сумма после двух 
лет S = Р(1 + i) (наращенная сумма после одного года + iР (проценты) = Р(1 + + 2i). 

Прошел еще 1 год (то есть вклад лежит уже 3 года). Тогда наращенная сумма после трех 
лет S = Р(1 + 2i) (наращенная сумма после двух лет  +  iР (проценты) = Р(1 + + 3i). И т. д. 

Если n – период начисления процентов (в годах), то наращенная сумма через nлет S = Р(1 
+ ni). 

 
Пример 1 

Первоначальная сумма Р = 5000 руб. помещена в банк на n = 2 года под i = 15 % годовых 
(проценты простые). 

Тогда  наращенная  сумма  после  двух  лет  S = Р(1 + + 2i) = = 5000 (1 + 20,15) = 6500 
руб. 

Задача 1 

Первоначальная сумма Р = 7000 руб.  помещена в  банк на n = 0,5 года под i = 10 % 
годовых (проценты простые) Найти наращенную суму. 

 
Пояснение. 

Зная первоначальную сумму Р, наращенную сумму S, простую годовую процентную 
ставку i, можно определить период начисления n (в годах), S = Р(1 + ni)  1 + ni = = S/Р – 1 = n 

= 
iP

PS 
. 

 
Пример 2 

Первоначальная сумма Р = 3000 руб. наращенная суммаS = 4500 руб., i = 20 % годовых 
(проценты простые). 

Тогда период  начисления  n  =  
30002,0

30004500








iP

PS
 =  = 2,5 года. 

 
Задача 2 

Первоначальная  сумма Р = 6000 руб., наращенная  сумма  S = 7200 руб., i = 10 % годовых 
(проценты простые). Найти период начисления. 

 
Пояснение. 

Зная первоначальную сумму Р, наращенную сумму S, период начисления n (в годах), 
можно определить простую годовую  процентную ставкуi:  S = Р(1 + ni)  1 + + ni = S/Рni 

= S/Р – 1 = i = 
nP

PS 
. 

 
Тема: Математическое дисконтирование по простой процентной ставки. 
 
Пояснение. 

Математическое дисконтирование называется операция, когда по наращенной суммеS, 
периоду начисления n и простой процентной ставке i нужно определить первоначальную 



 
 

сумму Р : S = Р(1 + ni) Р = 
ni

S

1
. 

 
Пример 1 

Наращенная суммаS = 7000 руб., период начисления n = 0,25  года  (один  квартал),  

простая  процентная  ставка i = 12 % годовых. Тогда первоначальная сумма  Р = = 
ni

S

1
 = 

12,025,01

7000


 6796,12 руб. 

Задача 1 

Наращенная суммаS = 6000 руб., период начисления n = 0,5 года, простая процентная 
ставка i = 15 % годовых. Найти первоначальную сумму. 
 

Типовые тесты 
 
Тест 1 
1. Для определения инвестиций как экономической категории существуют подходы: 
А) доходный; 
Б) ресурсный; 
В) расходный; 
Г) рисковый; 
Д) затратный. 
 
2. Реальные инвестиции – это вложения: 
А) в основной капитал; 
Б) ценные бумаги; 
В) объекты тезаврации; 
Г) материально-производственные запасы; 
Д) недвижимость; 
Е) нематериальные активы. 
 
3. Задача, решаемая в процессе управления инвестициями, - это обеспечить: 
А) заданные темпы роста экономического развития; 
Б) максимально возможную отдачу на инвестиции; 
В) снижение инвестиционных рисков до приемлемого уровня; 
Г) верно все вышеперечисленное; 
Д) верно только б), в). 
 
4. Цель инвестиционной деятельности: 
А) максимизировать доходы; 
Б) максимизировать рыночную стоимость предприятия; 
В) обеспечить наиболее эффективные пути реализации инвестиционной стратегии, 
способствующие максимизации рыночной стоимости предприятия. 
 
5. Информационная база экономической оценки инвестиций включает: 
А) законодательно-нормативные акты; 
Б) финансовую отчетность предприятий; 
В) методические разработки; 
Г) верно все вышеперечисленное; 
Д) верно только а), в). 
 



 
 

Тест 2 
1. Инвестиционных рынок – это рынок объектов: 
А) реального инвестирования; 
Б) финансового инвестирования; 
В) верно все вышеперечисленное. 
 
2. Инвестиции -  это: 
А) покупка недвижимости и товаров длительного использования; 
Б) операции, связанные с вложением денежных средств в реализацию проектов, которые 
будут обеспечивать получение выгод в течении периода, превышающего один год; 
В) покупка оборудования и машин по сроку службы до одного года; 
Г) вложение капитала в целях последующего его увеличения. 
 
3. Инвестиции в физические активы – это: 
А) производственные здания, сооружения, машины и оборудования; 
Б) основные фонды и оборонные средства; 
В) инвестиции в материальные активы. 
 
4. Инвестиции и финансовые активы – это: 
А) приобретение акций и других долевых и долговых ценных бумаг; 
Б) приобретение прав на участие в делах других фирм; 
В) портфельные инвестиции. 
 
5. Ценность фирмы – это: 
А) рыночная стоимость капитала фирмы; 
Б) рыночная стоимость обязательств; 
В) реальная сумма денег, которую можно получить от ее продажи. 
 

Типовые вопросы к письменному опросу (контрольной работе) 
1. Каков состав показателей, позволяющий учесть влияние фактора времени при 

осуществлении инвестиционной программы. 
2. Источники обеспечения инвестиций. Их классификация. 
3. Специфические особенности использования собственных источников 

обеспечения инвестиций предприятия. 
4. Специфические особенности использования привлеченных источников 

обеспечения инвестиций предприятия. 
5. Особые формы финансирования инвестиций. 
6. Лизинг, его виды, достоинства и недостатки. 
7. В чем отличие источников и методов финансирования капитальных вложений. 
8. Определение оптимального бюджета капиталовложений. 
9. Для какой цели денежные потоки дисконтируются. 
10. В каких ситуациях решаются прямая и обратная задача оценки денежных 

потоков. 
 

 
Реализация программы с применением ДОТ: 
Типовые проблемные задачи 

1. Задание по теме 3. Для каждого из 4 проектов рассчитайте IRR, NPV и индекс 
рентабельности при ставке 10%. Посмотрите, как ранжирование отличается по каждому 
методу. 

Денежные потоки 
Годы 

0 1 2 3 



 
 

Проект А -100 0 0 145 
Проект Б -100 115 0 0 
Проект В -100 230 -120 0 
Проект Г -45 20 20 20 

 
2. Задание по теме 4. Инвестиционный проект предполагает вложение 50 тыс. дол. в покупку 
ресторанного бизнеса (кафе на трассе, существенная часть инвестиций идет по строке здания 
и коммуникации). Нормативный срок амортизации равен 20 годам. Постоянные текущие 
издержки оцениваются в 20 тыс. дол. в год (обслуживание помещения, решение вопросов с 
контролирующими органами и т.п.). Затраты на заказ (комплексное питание) оцениваются в 
10 дол. Прогнозируемая цена заказа при оценке проекта закладывается с рентабельностью не 
ниже 20% (т.е. 12 дол.). Оцените точку операционной безубыточности (число заказов в год и 
месяц) и точку инвестиционной безубыточности при альтернативной стоимости капитала 
12%. Налоги компания не платит. 
3. Задание по теме 5. Инвестор размышляет, не вложить ли деньги в облигацию, которая 
сейчас продается за 8 785,07 рублей. Ее срок до погашения составляет 4 года, номинальная 
стоимость 10 000 рублей, и купонная ставка 8%. Следующая ежегодная выплата будет 
происходить через год. Требуемая процентная ставка для инвестиций с таким классом риска 
составляет 10%. Стоит ли инвестору покупать данную облигацию? 
4. Задание по теме 6. № 1. Прогноз инвестора относительно возможных сценариев 
доходности акций компаний А и В с учетом их вероятностей Р в следующем периоде 
представлен в таблице: 
 rВ = 25% rВ = 12% 

rА = -5% Р1 = 10% Р1 = 15% 
rА = 50% Р2 = 50% Р2 = 25% 

Определить ожидаемую доходность портфеля, если удельные веса акций А и В в портфеле 
составляют соответственно 40% и 60%. 
 

 
Типовые ситуационные задачи 

Тема 1. Теоретические аспекты инвестиционного анализа 

Консультант № 1: «Долгосрочное размещение активов следует осуществлять на основе 
эффективной границы. Показатели доходности, риска (стандартного отклонения) и 
корреляции можно определить для каждого класса актива, используя статистику за 
прошедший период. После определения эффективной границы для нескольких размещений 
вам следует выбрать на эффективной границе такое сочетание активов, которое в наилучшей 
степени отвечает толерантности риска для ваших средств». Консультант № 2: «История не 
является путеводителем по будущему. Например, все согласны с тем, что уровень риска по 
облигациям вырос в связи с дерегулированием финансовой среды. Значительно лучшим 
подходом к долгосрочному размещению активов является ваша оценка ожидаемой 
доходности различных классов активов, исходя из текущих рыночных условий. В вопросе 
определения наилучшего сочетания активов вам следует полагаться на ваш опыт и не 
поддаваться влиянию суждений, полученных с помощью компьютеров». 
Опровержение консультанта № 1: «Текущие условия рынка вряд ли будут существовать в 
будущем и поэтому не подходят для принятия решений по долгосрочному размещению 
активов. Кроме того, на ваши оценки и опыт могут оказать влияние эмоции, поэтому они не 
столь точны, как мой метод использования эффективной границы». 
Оцените сильные и слабые стороны каждого из двух представленных выше подходов. Дайте 
рекомендации и обоснуйте альтернативные варианты в вопросе размещения активов, 
которые вытекают из сильных сторон каждого подхода и корректируют их недостатки. 

 



 
 

Тема 2. Инвестиционные проекты и их финансирование 

Ситуация. АО «Трэффи» 
АО «Трэффи» истратило 375 тыс. руб. на разработку нового продукта Омега, чтобы заменить 
выпускаемый в настоящее время продукт Гамма, который успешно продавался в течение 
ряда лет. Сбыт Гамма уменьшится в следующем году, независимо от того, будет, начато 
производство Омеги или нет. 
Производство Омеги может быть начато в начале следующего года. Годовой спрос на этот 
продукт ожидается в объеме 5000 шт. в первые три года и 2500 шт. в следующие два года. 
Общий период производства Омеги составит пять лет. Продажная цена единицы нового 
продукта составляет в текущем году 175 руб., прямые удельные материальные затраты – 40 
руб. Удельная трудоемкость производства одного изделия – 2 часа; часовая тарифная ставка 
– 15 руб. Всего для производства Омеги в первые три года понадобится 6 рабочих, занятых в 
настоящее время в производстве Гаммы. Если производство Омеги не будет начато, эти 
рабочие должны быть уволены, когда спрос на Гамму сократится. Если Омега выпускается, 
трое рабочих будут ненужными в конце третьего года в связи с сокращением спроса на 
Омегу вдвое, однако менеджеры компании ожидают, что по истечении пятого года для трех 
оставшихся рабочих будет найдена иная работа. Увольняемым рабочим выплачивается 
компенсация, эквивалентная их заработной плате за 1 000 часов работы по ставкам 
соответствующего года. 
Для производства Омеги понадобится специальная машина, которая будет приобретена в 
текущем году за 950 тыс. руб. Срок службы машины 5 лет, ее остаточная стоимость 
ожидается равной нулю. В конце второго года эксплуатации потребуется капитальный 
ремонт машины, ожидаемая стоимость которого (в текущих ценах) 300 тыс. руб. Менеджеры 
«Трэффи» решили перераспределить первоначальную стоимость машины и затраты на 
капитальный ремонт равномерно между всеми изделиями Омега, которые будут выпущены в 
течение пяти лет. 
Накладные расходы включают в себя переменные накладные расходы в размере 15 руб. на 
единицу (в текущих ценах) и постоянные затраты (расходы головного офиса), 
распределенные пропорционально трудозатратам, в сумме 30 руб. на единицу. 
Ожидается, что заработная плата будет расти на 15 % ежегодно. Цена продажи Омеги и все 
остальные затраты будут увеличиваться пропорционально индексу розничных цен, 
прогнозируемому на уровне 10 % в год. Ставка налога на прибыль – 20 %. 
– долгосрочные облигации с доходностью 18 % – 20 млн руб.; 
– обыкновенные акции с ожидаемой доходностью 25,5 % – 30 млн руб. 
Вопросы: 
1. Должны ли затраты на НИОКР включаться в инвестиционный анализ? 
2. Должны ли компенсационные выплаты в связи с увольнением рабочих включаться в 
инвестиционный анализ? 
3. Следует ли включать в расчет постоянные накладные расходы? 
4. Рассчитайте инвестиционные критерии проекта. Нужно ли осуществлять рассматриваемый 
проект? 
5. Допустим, финансовый менеджер АО «Трэффи» рассматривает альтернативную 
возможность финансирования нового проекта в виде 5-летнего лизингового контракта, 
предусматривающего платежи в сумме 300 тыс. руб. в начале каждого года. Каков чистый 
эффект лизинга? 
 

Типовые тесты 

Вопрос 1. Приобретение ценных бумаг акционерного общества с целью обеспечения 

контроля принято называть: 

а) внешними инвестициями 



 
 

б) портфельными инвестициями 
в) внутренними инвестициями 
г) прямыми инвестициями 
Вопрос 2. Инвестиции - это? 

а) покупка недвижимости и товаров длительного пользования 
б) вложение капитала с целью последующего его увеличения 
в) операции, связанные с вложением денежных средств в реализацию проектов, которые 
будут обеспечивать получение выгод в течение периода, превышающего один год 
г) покупка оборудования и машин со сроком службы до одного года 
Вопрос 3. Если инвестор приобрел одну акцию по цене 25,0 руб. и через 5 мин. перепродал 

ее по цене 25,1 руб., то это действие можно в общем случае считать инвестированием: 

а) нет, так как при инвестировании холдинговый период должен превышать полгода 
б) нет, инвестированием является приобретение портфеля акций, а не единственной ценной 
бумаги 
в) да, если инвестор имел целью перепродажу акции 
г) это справедливо для облигаций, но не для акций 
Вопрос 4. Субъектом инвестиционной деятельности, выполняющим работы по договору 

или контракту, является: 

а) исполнитель работ 
б) заказчик 
в) инвестор 
г) пользователь результатов инвестиций 
Вопрос 5. Показатель внутренней нормы доходности (IRR) инвестиционного проекта 

означает: 

а) максимально допустимый уровень затрат по финансированию проекта, при достижении 
которого реализация проекта не приносит экономического эффекта, но и не дает убытка 
б) максимально достижимый уровень рентабельности инвестиционного проекта 
в) денежную оценку стоимости, создаваемую в отдельный период времени 
г) минимально достижимый уровень рентабельности инвестиционного проекта 
Вопрос 6. Если проекты A и В независимые, то: 

а) их реализуют различные компании 
б) инвестиционный цикл одного проекта связан с инвестиционным циклом другого проекта 
в) имеется техническая возможность реализовать проект А без реализации проекта В 
г) денежные потоки по проекту А зависят от реализации проекта В 
Вопрос 7. IPO представляет собой: 

а) публичное предложение акций компании на продажу широкому кругу лиц 
б) первичное публичное предложение акций дополнительного (нового) выпуска 
неограниченному кругу лиц 
в) вторичное публичное предложение акций основного выпуска неограниченному кругу лиц 
г) предложение облигаций неограниченному кругу лиц. 
Вопрос 8. Риск превышения сметной стоимости проекта связан с: 

а) технической неосуществимостью проекта еще на инвестиционной фазе 
б) отклонениями в режиме эксплуатации объекта от заданных технико-экономических 
параметров 
в) ошибками, допущенными при проектировании, неспособностью подрядчика обеспечить 
эффективное использование ресурсов 
г) сознательным или вынужденным невыполнением участником своих обязательств в рамках 
проектной деятельности 
Вопрос 9. Под локализацией рисков понимают: 

а) создание определенных резервов: финансовых, материальных, информационных 



 
 

б) страхование риска 
в) выделение определенных видов деятельности, которые могут привести к снижению риска 
г) распределение проектного риска между его участниками 
Вопрос 10. Рыночный индекс ММВБ представляет собой: 

а) взвешенный по рыночной капитализации композитный фондовый индекс, включающий 30 
наиболее ликвидных акций российских эмитентов 
б) индекс, оперирующий относительными величинами и сравнение делается со значением 
индекса в базовом году 
в) один из основных индикаторов американского фондового рынка 
г) используется для оценки инвестиционной деятельности 
Вопрос 11. Если NPV > 0, то одновременно: 

а) IRR > WACC и PI < 1 
б) IRR < WACC и PI < 1 
в) IRR > WACC и PI > 1 
г) IRR = WACC и PI = 1 
Вопрос 12. Каково соотношение значений показателей дисконтированного срока 

окупаемости (DPP) и срока окупаемости инвестиции (РР)? Выберите наиболее 

правильный с позиции теории ответ: 

а) DPP больше или равно РР 
б) DPP равно РР 
в) DPP меньше или равно PP 
г) показатель DPP и РР не связаны между собой. 
Вопрос 13. Инвестор, продав облигацию, может оставить за собой право получить по 

ней причитающийся при погашении номинал облигации: 

а) да, если это государственная облигация 
б) нет, так как это противоречит закону 
в) да, но только если срок погашения облигации не превышает 1 год 
г) нет, инвестор может оставить за собой право получать лишь процентные суммы 
Вопрос 14. Если инвестор сформировал «портфель роста», то: 

а) он рассчитывает на рост количества ценных бумаг в портфеле 
б) его стратегия связана с ожидаемым ростом темпов инфляции 
в) он рассчитывает на рост курсовой стоимости ценных бумаг портфеля 
г) он рассчитывает на рост купонных выплат по ценным бумагам портфеля 
Вопрос 15. Консервативному типу инвестора присущи черты: 

а) склонность к риску, но не очень высокому 
б) склонность к минимизации риска, к надежности вложений 
в) предпочтение высокой доходности вложений, но с определенным уровнем защищенности 
г) идет на риск для получения высокой доходности 

 
 

7.3 Методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, 
навыков и (или) опыта деятельности 

 
Все задания, используемые для текущего контроля формирования компетенций, 

условно можно разделить на две группы:  
1. задания, которые в силу своих особенностей могут быть реализованы только в 

процессе обучения на занятиях (например, дискуссия, круглый стол, диспут, мини-
конференция);  

2. задания, которые дополняют теоретические вопросы  (практические задания, 
проблемно-аналитические задания, тест).  



 
 

Выполнение всех заданий является необходимым для формирования и контроля 
знаний, умений и навыков. Поэтому, в случае невыполнения заданий в процессе обучения, 
их необходимо «отработать» до зачета (экзамена). Вид заданий, которые необходимо 
выполнить для ликвидации «задолженности» определяется в индивидуальном порядке, с 
учетом причин невыполнения.  

 

1. Требование к теоретическому устному ответу 
 Оценка знаний предполагает дифференцированный подход к студенту, учет его 

индивидуальных способностей, степень усвоения и систематизации основных понятий и 
категорий по дисциплине. Кроме того, оценивается не только глубина знаний  поставленных 
вопросов, но и умение использовать в ответе практический материал. Оценивается культура 
речи, владение навыками ораторского искусства. 

Критерии оценивания: последовательность, полнота, логичность изложения, анализ 
различных точек зрения, самостоятельное обобщение материала, использование 
профессиональных терминов, культура речи, навыки ораторского искусства. Изложение 
материала без фактических ошибок. 

Оценка «отлично» ставится в случае, когда материал излагается исчерпывающе, 
последовательно, грамотно и логически стройно, при этом раскрываются не только основные 
понятия, но и анализируются   точки зрения различных авторов. Обучающийся не 
затрудняется с ответом, соблюдает культуру речи. 

Оценка «хорошо» ставится, если обучающийся твердо знает материал, грамотно и по 
существу излагает его, знает практическую базу, но при ответе на вопрос допускает 
несущественные погрешности.    

 Оценка «удовлетворительно» ставится, если обучающийся освоил только основной 
материал, но не знает отдельных деталей, допускает неточности, недостаточно правильные 
формулировки, нарушает последовательность в изложении материала, затрудняется с 
ответами, показывает отсутствие должной связи между анализом, аргументацией и 
выводами.  

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если обучающийся не отвечает на 
поставленные вопросы. 

 
2. Творческие задания  
Эссе – это небольшая по объему письменная работа, сочетающая свободные, 

субъективные рассуждения по определенной теме с элементами научного анализа. Текст 
должен быть легко читаем, но необходимо избегать нарочито разговорного стиля, сленга, 
шаблонных фраз. Объем эссе составляет примерно 2 – 2,5 стр. 12 шрифтом с одинарным 
интервалом (без учета титульного листа).  

Критерии оценивания - оценка учитывает соблюдение жанровой специфики эссе, 
наличие логической структуры построения текста, наличие авторской позиции, ее научность и 
связь с современным пониманием вопроса, адекватность аргументов, стиль изложения, 
оформление работы. Следует помнить, что прямое заимствование (без оформления цитат) 
текста из Интернета или электронной библиотеки недопустимо. 

Оценка «отлично» ставится в случае, когда определяется: наличие логической 
структуры построения текста (вступление с постановкой проблемы; основная часть, 
разделенная по основным идеям; заключение с выводами, полученными в результате 
рассуждения); наличие четко определенной личной позиции по теме эссе; адекватность 
аргументов при обосновании личной позиции, стиль изложения. 

Оценка «хорошо» ставится, когда   в целом определяется: наличие логической 
структуры построения текста (вступление с постановкой проблемы; основная часть, 
разделенная по основным идеям; заключение с выводами, полученными в результате 
рассуждения); но не прослеживается наличие четко определенной личной позиции по теме 
эссе; не достаточно аргументов при обосновании личной позиции.  



 
 

Оценка «удовлетворительно» ставится, когда   в целом определяется: наличие 
логической структуры построения текста (вступление с постановкой проблемы; основная 
часть, разделенная по основным идеям; заключение). Но не прослеживаются четкие  выводы, 
нарушается стиль изложения. 

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если не выполнены никакие требования. 
 
3. Требование к решению ситуационной, проблемной задачи (кейс-

измерители) 
Студент должен уметь выделить основные положения из текста задачи, которые 

требуют анализа и служат условиями решения. Исходя из поставленного вопроса в задаче, 
попытаться максимально точно определить проблему и соответственно решить ее.  

 Задачи должны решаться студентами письменно. При решении задач также важно 
правильно сформулировать и записать вопросы, начиная с более общих и, кончая частными. 

Критерии оценивания – оценка учитывает методы и средства, использованные при 
решении ситуационной, проблемной задачи. 

Оценка «отлично» ставится в случае, когда обучающийся выполнил задание (решил 
задачу), используя в полном объеме теоретические знания и практические навыки, 
полученные в процессе обучения. 

Оценка «хорошо» ставится, если обучающийся в целом выполнил все требования, но 
не совсем четко определяется опора на теоретические положения, изложенные в научной 
литературе по данному вопросу. 

Оценка «удовлетворительно» ставится, если обучающийся показал положительные 
результаты в процессе решения задачи.  

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если обучающийся не выполнил все 
требования. 

При реализации программы с применением ДОТ: 
Студент должен уметь выделить основные положения из текста задачи, которые 

требуют анализа и служат условиями решения. Исходя из поставленного вопроса в задаче, 
попытаться максимально точно определить проблему и соответственно решить ее.  

Задачи должны решаться студентами письменно. При решении задач также важно 
правильно сформулировать и записать вопросы, начиная с более общих и, кончая частными. 

Критерии оценивания – оценка учитывает методы и средства, использованные при 
решении ситуационной, проблемной задачи. 

Оценка «выполнено» ставится в случае, если обучающийся показал положительные 
результаты в процессе решения задачи, а именно, когда обучающийся в целом выполнил 
задание (решил задачу), используя в полном объеме теоретические знания и практические 
навыки, полученные в процессе обучения. 

Оценка «не выполнено» ставится, если обучающийся не выполнил все требования. 
 
 
4. Интерактивные задания 
Механизм проведения   диспут-игры (ролевой (деловой) игры). 
Необходимо разбиться на несколько команд, которые должны поочередно высказать 

свое мнение по каждому из заданных вопросов. Мнение высказывающейся команды 
засчитывается, если противоположная команда не опровергнет его контраргументами. 
Команда, чье мнение засчитано как верное (не получило убедительных контраргументов от 
противоположных команд), получает один балл. Команда, опровергнувшая мнение 
противоположной команды своими контраргументами, также получает один балл. 
Побеждает команда, получившая максимальное количество баллов.  

Ролевая игра как правило имеет фабулу (ситуацию, казус), распределяются роли, 
подготовка осуществляется за 2-3 недели до проведения игры. 

Критерии оценивания – оцениваются действия всех участников группы. Понимание 



 
 

проблемы, высказывания и действия полностью соответствуют заданным целям. 
Соответствие реальной действительности решений, выработанных в ходе игры. Владение 
терминологией, демонстрация владения учебным материалом по теме игры, владение 
методами аргументации, умение работать в группе (умение слушать, конструктивно вести 
беседу, убеждать, управлять временем, бесконфликтно общаться), достижение игровых 
целей, (соответствие роли – при ролевой игре).  Ясность и стиль изложения.   

Оценка «отлично» ставится в случае, выполнения всех критериев. 
Оценка «хорошо» ставится, если обучающиеся в целом демонстрируют понимание 

проблемы, высказывания и действия полностью соответствуют заданным целям. Решения, 
выработанные в ходе игры, полностью соответствуют действительности. Но некоторые 
объяснения не совсем аргументированы, нарушены нормы общения, нарушены временные 
рамки, нарушен стиль изложения. 

Оценка «удовлетворительно» ставится, если обучающиеся в целом демонстрируют 
понимание проблемы, высказывания и действия в целом соответствуют заданным целям. 
Однако, решения, выработанные в ходе игры, не совсем соответствуют действительности. 
Некоторые объяснения не совсем аргументированы, нарушены временные рамки, нарушен 
стиль изложения. 

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если обучающиеся не понимают проблему, 
их высказывания не соответствуют заданным целям. 

 
5. Комплексное проблемно-аналитическое задание  

 Задание носит проблемно-аналитический характер и выполняется в три этапа. На 
первом из них необходимо ознакомиться со специальной литературой.  

 Целесообразно также повторить учебные материалы лекций и семинарских занятий 
по темам, в рамках которых предлагается выполнение данного задания. 

 На втором этапе выполнения работы необходимо сформулировать проблему и 
изложить авторскую версию ее решения, на основе полученной на первом этапе 
информации.  

 Третий этап работы заключается в формулировке собственной точки зрения по 
проблеме.  Результат третьего этапа оформляется в виде аналитической записки (объем: 2-2,5 
стр.; 14 шрифт, 1,5 интервал).  

Критерий оценивания - оценка учитывает: понимание проблемы, уровень раскрытия 
поставленной проблемы в плоскости теории изучаемой дисциплины, умение формулировать 
и аргументировано представлять собственную точку зрения, выполнение всех этапов работы.  

Оценка «отлично» ставится в случае, когда обучающийся демонстрирует полное 
понимание проблемы, все требования, предъявляемые к заданию выполнены. 

Оценка «хорошо» ставится, если обучающийся демонстрирует значительное 
понимание проблемы, все требования, предъявляемые к заданию выполнены. 

Оценка «удовлетворительно» ставится, если обучающийся, демонстрирует частичное 
понимание проблемы, большинство требований, предъявляемых к заданию, выполнены 

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если обучающийся демонстрирует 
непонимание проблемы, многие требования, предъявляемые к заданию, не выполнены. 

При реализации программы с применением ДОТ: 
Студент должен уметь выделить основные положения из текста задачи, которые 

требуют анализа и служат условиями решения. Исходя из поставленного вопроса в задаче, 
попытаться максимально точно определить проблему и соответственно решить ее.  

Задачи должны решаться студентами письменно. При решении задач также важно 
правильно сформулировать и записать вопросы, начиная с более общих и, кончая частными. 

Критерии оценивания – оценка учитывает методы и средства, использованные при 
решении ситуационной, проблемной задачи. 

Оценка «выполнено» ставится в случае, если обучающийся показал положительные 
результаты в процессе решения задачи, а именно, когда обучающийся в целом выполнил 



 
 

задание (решил задачу), используя в полном объеме теоретические знания и практические 
навыки, полученные в процессе обучения. 

Оценка «не выполнено» ставится, если обучающийся не выполнил все требования. 
 
 
6. Исследовательский проект 
Исследовательский проект – проект, структура которого приближена к формату 

научного исследования и содержит доказательство актуальности избранной темы, 
определение научной проблемы, предмета и объекта исследования, целей и задач, методов, 
источников, историографии, обобщение результатов, выводы.  

Результаты выполнения исследовательского проекта оформляется в виде реферата 
(объем: 12-15 страниц; 14 шрифт, 1,5 интервал).  

Критерии оценивания - поскольку структура исследовательского проекта 
максимально приближена к формату научного исследования, то при выставлении 
учитывается  доказательство актуальности темы исследования, определение научной 
проблемы, объекта и предмета исследования, целей и задач, источников, методов 
исследования, выдвижение гипотезы, обобщение результатов и формулирование выводов, 
обозначение перспектив дальнейшего исследования. 

Оценка «отлично» ставится в случае, когда обучающийся демонстрирует полное 
понимание проблемы, все требования, предъявляемые к заданию выполнены. 

Оценка «хорошо» ставится, если обучающийся демонстрирует значительное 
понимание проблемы, все требования, предъявляемые к заданию выполнены. 

Оценка «удовлетворительно» ставится, если обучающийся, демонстрирует частичное 
понимание проблемы, большинство требований, предъявляемых к заданию, выполнены 

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если обучающийся демонстрирует 
непонимание проблемы, многие требования, предъявляемые к заданию, не выполнены. 

 
7. Информационный проект (презентация): 
Информационный проект – проект, направленный на стимулирование учебно-

познавательной деятельности студента с выраженной эвристической направленностью 
(поиск, отбор и систематизация информации об объекте, оформление ее для презентации). 
Итоговым продуктом проекта может быть письменный реферат, электронный реферат с 
иллюстрациями, слайд-шоу, мини-фильм, презентация и т.д.  

Информационный проект отличается от исследовательского проекта, поскольку 
представляет собой такую форму учебно-познавательной деятельности, которая отличается ярко 
выраженной эвристической направленностью.  

Критерии оценивания - при выставлении оценки учитывается   самостоятельный 
поиск,  отбор и систематизация информации, раскрытие вопроса (проблемы), ознакомление 
студенческой аудитории с этой информацией (представление информации), ее анализ и 
обобщение, оформление, полные ответы на вопросы аудитории с примерами.  

Оценка «отлично» ставится в случае, когда обучающийся полностью раскрывает 
вопрос (проблему), представляет информацию систематизировано, последовательно, 
логично, взаимосвязано, использует более 5 профессиональных терминов, широко 
использует информационные технологии, ошибки в информации отсутствуют, дает полные 
ответы на вопросы аудитории с примерами. 

Оценка «хорошо» ставится, если обучающийся раскрывает вопрос (проблему), 
представляет информацию систематизировано, последовательно, логично, взаимосвязано, 
использует более 2 профессиональных терминов, достаточно использует информационные 
технологии, допускает не более 2 ошибок в изложении материала, дает полные или частично 
полные ответы на вопросы аудитории. 

Оценка «удовлетворительно» ставится, если обучающийся, раскрывает вопрос 
(проблему) не полностью, представляет информацию не систематизировано и не совсем 



 
 

последовательно, использует 1-2 профессиональных термина, использует информационные 
технологии, допускает 3-4 ошибки в изложении материала, отвечает только на элементарные 
вопросы аудитории без пояснений. 

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если вопрос не раскрыт, представленная 
информация логически не связана, не используются профессиональные термины, допускает 
более 4 ошибок в изложении материала, не отвечает на вопросы аудитории. 

 
8. Дискуссионные процедуры 
Круглый стол, дискуссия, полемика, диспут, дебаты, мини-конференции являются 

средствами, позволяющими включить обучающихся в процесс обсуждения спорного 
вопроса, проблемы и оценить их умение аргументировать собственную точку зрения. 
Задание дается заранее, определяется круг вопросов для обсуждения, группы участников 
этого обсуждения. 

Дискуссионные процедуры могут быть использованы для того, чтобы студенты: 
– лучше поняли усвояемый материал на фоне разнообразных позиций и мнений, не 

обязательно достигая общего мнения; 
– смогли постичь смысл изучаемого материала, который иногда чувствуют 

интуитивно, но не могут высказать вербально, четко и ясно, или конструировать новый 
смысл, новую позицию; 

– смогли согласовать свою позицию или действия относительно обсуждаемой 
проблемы. 

Критерии оценивания – оцениваются действия всех участников группы. Понимание 
проблемы, высказывания и действия полностью соответствуют заданным целям. 
Соответствие действительности решений, выработанных в ходе игры. Владение 
терминологией, демонстрация владения учебным материалом по теме игры, владение 
методами аргументации, умение работать в группе (умение слушать, конструктивно вести 
беседу, убеждать, управлять временем, бесконфликтно общаться), достижение игровых 
целей, (соответствие роли – при ролевой игре).  Ясность и стиль изложения.   

Оценка «отлично» ставится в случае, когда все требования выполнены в полном 
объеме. 

Оценка «хорошо» ставится, если обучающиеся в целом демонстрируют понимание 
проблемы, высказывания и действия полностью соответствуют заданным целям. Решения, 
выработанные в ходе игры, полностью соответствуют действительности. Но некоторые 
объяснения не совсем аргументированы, нарушены нормы общения, нарушены временные 
рамки, нарушен стиль изложения. 

Оценка «удовлетворительно» ставится, если обучающиеся в целом демонстрируют 
понимание проблемы, высказывания и действия в целом соответствуют заданным целям. 
Однако, решения, выработанные в ходе игры, не совсем соответствуют действительности. 
Некоторые объяснения не совсем аргументированы, нарушены временные рамки, нарушен 
стиль изложения. 

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если обучающиеся не понимают проблему, 
их высказывания не соответствуют заданным целям. 

 
9. Тестирование 
Является одним из средств контроля знаний обучающихся по дисциплине.  
Критерии оценивания – правильный ответ на вопрос. 
Оценка «отлично» ставится в случае, если правильно выполнено 90-100% заданий. 
Оценка «хорошо» ставится, если правильно выполнено 70-89% заданий. 
Оценка «удовлетворительно» ставится в случае, если правильно выполнено 50-69% 

заданий. 
 Оценка «неудовлетворительно» ставится, если правильно выполнено менее 50% 

заданий. 



 
 

 

10. Требование к письменному опросу (контрольной работе) 
 Оценивается не только глубина знаний поставленных вопросов, но и умение 

изложить письменно. 
Критерии оценивания: последовательность, полнота, логичность изложения, анализ 

различных точек зрения, самостоятельное обобщение материала. Изложение материала без 
фактических ошибок. 

Оценка «отлично» ставится в случае, когда соблюдены все критерии. 
Оценка «хорошо» ставится, если обучающийся твердо знает материал, грамотно и, по 

существу, излагает его, знает практическую базу, но допускает несущественные 
погрешности.    

Оценка «удовлетворительно» ставится, если обучающийся освоил только основной 
материал, но не знает отдельных деталей, допускает неточности, недостаточно правильные 
формулировки, нарушает последовательность в изложении материала, затрудняется с 
ответами, показывает отсутствие должной связи между анализом, аргументацией и 
выводами.  

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если обучающийся не отвечает на 
поставленные вопросы. 

 
8. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для 
освоения дисциплины (модуля) 

 

8.1. Основная учебная литература  

1. Инвестиционный анализ: учебное пособие / А. Н. Асаул, В. В. Биба, В. Л. Буняк [и 
др.]; под редакцией А. Н. Асаул. — Санкт-Петербург: Институт проблем экономического 
возрождения, 2014. — 288 c. Режим доступа: URL: https://www.iprbookshop.ru/38596.html - 
ЭБС «IPRbooks», по паролю 

 
8.2. Дополнительная учебная литература: 
1. Кисова, А. Е. Инвестиции и инвестиционный анализ: практикум / А. Е. Кисова. — 

Липецк: Липецкий государственный технический университет, ЭБС АСВ, 2018. — 64 c. — 
Режим доступа: https://www.iprbookshop.ru/88745.html — ЭБС «IPRbooks», по паролю 

2. Финансовый и инвестиционный анализ: учебное пособие для бакалавров дневного 
и заочного отделений направления 38.03.02 «Менеджмент» / Л. В. Минько, Е. М. 
Королькова, О. В. Коробова, Е. Л. Дмитриева. — Тамбов: Тамбовский государственный 
технический университет, ЭБС АСВ, 2017. — 111 c. — Режим доступа: 
https://www.iprbookshop.ru/85949.html— ЭБС «IPRbooks», по паролю 

 
 
8.3.  Периодические издания 

1. Инновации и инвестиции. ISSN 2307-180X// https://www.iprbookshop.ru/46659.html — 
ЭБС «IPRbooks», по паролю 

2. Финансовые исследования. ISSN 1991-0525// https://www.iprbookshop.ru/62035.html — 
ЭБС «IPRbooks», по паролю 

3. Финансовая жизнь. ISSN 2218-4708// https://www.iprbookshop.ru/45542.html— ЭБС 
«IPRbooks», по паролю 

4. Экономика и современный менеджмент: теория и практика. ISSN 2309-3390 
 

9. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети "Интернет" (далее - 
сеть "Интернет"), необходимых для освоения дисциплины (модуля) 

 

1. Московская фондовая биржа» (МФБ) – http://www.micex.ru/ 



 
 

2. Росбизнесконсалтинг - информационное агентство – http://www.rbc.ru 
3. Центральный банк Российской Федерации – http://www.cbr.ru 
4. Министерство финансов Российской Федерации – http://www.minfin.ru 
5. СКРИН Эмитент - система раскрытия информации – http://www.skrin.ru 
6. Спарк – информационно-аналитическая система - http://www.spark-interfax.ru/ 
7. Финмаркет – информационное агентство – http://www.quotes.ru 
8. Финанс-аналитик - информация о финансовых рынках – http://www.finam.ru 
9. Экономика и жизнь - агентство деловой информации – http://www.akdi.ru 

 
10. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля) 

Успешное освоение данного курса базируется на рациональном сочетании нескольких 
видов учебной деятельности – лекций, семинарских занятий, самостоятельной работы. При 
этом самостоятельную работу следует рассматривать одним из главных звеньев 
полноценного высшего образования, на которую отводится значительная часть учебного 
времени. 

При реализации программы с применением ДОТ: 
Все виды занятий проводятся в форме онлайн-вебинаров с использованием 

современных компьютерных технологий (наличие презентации и форума для обсуждения).  
В процессе изучения дисциплины студенты выполняют практические задания и 

промежуточные тесты. Консультирование по изучаемым темам проводится в онлайнрежиме 
во время проведения вебинаров и на форуме для консультаций. 

 
Самостоятельная работа студентов складывается из следующих составляющих: 
1. работа с основной и дополнительной литературой, с материалами интернета и 

конспектами лекций; 
2. внеаудиторная подготовка к контрольным работам, выполнение докладов, 

рефератов и курсовых работ; 
3. выполнение самостоятельных практических работ; 
4. подготовка к экзаменам (зачетам) непосредственно перед ними. 
Для правильной организации работы необходимо учитывать порядок изучения 

разделов курса, находящихся в строгой логической последовательности. Поэтому хорошее 
усвоение одной части дисциплины является предпосылкой для успешного перехода к 
следующей. Задания, проблемные вопросы, предложенные для изучения дисциплины, в том 
числе и для самостоятельного выполнения, носят междисциплинарный характер и 
базируются, прежде всего, на причинно-следственных связях между компонентами 
окружающего нас мира. В течение семестра необходимо подготовить рефераты (проекты) с 
использованием рекомендуемой основной и дополнительной литературы и сдать рефераты 
для проверки преподавателю. Важным составляющим в изучении данного курса является 
решение ситуационных задач и работа над проблемно-аналитическими заданиями, что 
предполагает знание соответствующей научной терминологии и т.д. 

Для лучшего запоминания материала целесообразно использовать индивидуальные 
особенности и разные виды памяти: зрительную, слуховую, ассоциативную. Успешному 
запоминанию также способствует приведение ярких свидетельств и наглядных примеров. 
Учебный материал должен постоянно повторяться и закрепляться. 

При выполнении докладов, творческих, информационных, исследовательских проектов 
особое внимание следует обращать на подбор источников информации и методику работы с 
ними. 

Для успешной сдачи экзамена (зачета) рекомендуется соблюдать следующие правила: 
1. Подготовка к экзамену (зачету) должна проводиться систематически, в течение 

всего семестра. 
2. Интенсивная подготовка должна начаться не позднее, чем за месяц до 

экзамена.  



 
 

3. Время непосредственно перед экзаменом (зачетом) лучше использовать таким 
образом, чтобы оставить последний день свободным для повторения курса в целом, для 
систематизации материала и доработки отдельных вопросов.   

На экзамене высокую оценку получают студенты, использующие данные, полученные 
в процессе выполнения самостоятельных работ, а также использующие собственные выводы 
на основе изученного материала. 

Учитывая значительный объем теоретического материала, студентам рекомендуется 
регулярное посещение и подробное конспектирование лекций.  

 
11. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении 
образовательного процесса по дисциплине (модулю), включая перечень программного 
обеспечения и информационных справочных систем (при необходимости) 

 
1. Терминальный сервер, предоставляющий к нему доступ клиентам на базе 

Windows Server 2016 
2.  Семейство ОС Microsoft Windows   
3. Libre Office свободно распространяемый офисный пакет с открытым исходным 

кодом 
4. Информационно-справочная система: Система КонсультантПлюс 

(Информационный комплекс) 
5. Информационно-правовое обеспечение Гарант: Электронный периодический 

справочник «Система ГАРАНТ» (ЭПС «Система ГАРАНТ») 
6. Антивирусная система NOD 32 
7. Adobe Reader. Лицензия проприетарная свободно-распространяемая. 
8. Электронная система дистанционного обучения АНОВО «Московский 

международный университет». https://elearn.interun.ru/login/index.php 
 

12. Описание материально-технической базы, необходимой для осуществления 
образовательного процесса по дисциплине (модулю) 

 
1. компьютеры персональные для преподавателей с выходом в сети Интернет; 
2. наушники; 
3. вебкамеры; 
4. колонки; 
5. микрофоны. 
 

 

13.Образовательные технологии, используемые при освоении дисциплины 
 

 Для освоения дисциплины используются как традиционные формы занятий – лекции 
(типы лекций – установочная, вводная, текущая, заключительная, обзорная; виды лекций – 
проблемная, визуальная, лекция конференция, лекция консультация); и семинарские 
(практические) занятия, так и активные и интерактивные формы занятий - деловые и ролевые 
игры, решение ситуационных задач и разбор конкретных ситуаций.  
 На учебных занятиях используются технические средства обучения мультимедийной 
аудитории: компьютер, монитор, колонки, настенный экран, проектор, микрофон, пакет 
программ Microsoft Office для демонстрации презентаций и медиафайлов, видеопроектор для 
демонстрации слайдов, видеосюжетов и др. Тестирование обучаемых может осуществляться 
с использованием компьютерного оборудования университета. 

При реализации программы с применением ДОТ: 



 
 

Все виды занятий проводятся в форме онлайн-вебинаров с использованием современных 
компьютерных технологий (наличие презентации и форума для обсуждения).  

В процессе изучения дисциплины студенты выполняют практические задания и 
промежуточные тесты. Консультирование по изучаемым темам проводится в онлайнрежиме 
во время проведения вебинаров и на форуме для консультаций. 
 
 
13.1. В освоении учебной дисциплины используются следующие традиционные 
образовательные технологии: 
- чтение проблемно-информационных лекций с использованием доски и видеоматериалов; 
- семинарские занятия для обсуждения, дискуссий и обмена мнениями; 
- контрольные опросы; 
- консультации; 
- самостоятельная работа студентов с учебной литературой и первоисточниками; 
- подготовка и обсуждение рефератов (проектов), презентаций (научно-исследовательская 
работа); 
- тестирование по основным темам дисциплины. 
 
13.2. Активные и интерактивные методы и формы обучения 
 
Из перечня видов: («мозговой штурм», анализ НПА, анализ проблемных ситуаций, анализ 

конкретных ситуаций, инциденты, имитация коллективной профессиональной 

деятельности, разыгрывание ролей, творческая работа, связанная с освоением дисциплины, 

ролевая игра, круглый стол, диспут, беседа, дискуссия, мини-конференция и др.) 
используются следующие: 
- диспут 
- анализ проблемных, творческих заданий, ситуационных задач 
- ролевая игра; 
- круглый стол; 
- мини-конференция 
-дискуссия  
- беседа. 
 
13.3. Особенности обучения инвалидов и лиц с ограниченными возможностями 
здоровья (ОВЗ) 

При организации обучения по дисциплине учитываются особенности организации 
взаимодействия с инвалидами и лицами с ограниченными возможностями здоровья (далее – 
инвалиды и лица с ОВЗ) с целью обеспечения их прав. При обучении учитываются 
особенности их психофизического развития, индивидуальные возможности и при 
необходимости обеспечивается коррекция нарушений развития и социальная адаптация 
указанных лиц. 

Выбор методов обучения определяется содержанием обучения, уровнем 
методического и материально-технического обеспечения, особенностями восприятия 
учебной информации студентов-инвалидов и студентов с ограниченными возможностями 
здоровья и т.д. В образовательном процессе используются социально-активные и 
рефлексивные методы обучения, технологии социокультурной реабилитации с целью 
оказания помощи в установлении полноценных межличностных отношений с другими 
студентами, создании комфортного психологического климата в студенческой группе. 

При обучении лиц с ограниченными возможностями здоровья электронное обучение и 
дистанционные образовательные технологии предусматривают возможность приема-
передачи информации в доступных для них формах. 



 
 

Обучающиеся из числа лиц с ограниченными возможностями здоровья обеспечены 
печатными и электронными образовательными ресурсами в формах, адаптированных к 
ограничениям их здоровья.  

 

 

 
 


		2022-04-29T16:46:27+0300
	АНОВО "МОСКОВСКИЙ МЕЖДУНАРОДНЫЙ УНИВЕРСИТЕТ", МЕЖДУНАРОДНЫЙ УНИВЕРСИТЕТ В МОСКВЕ, ММУ, МУМ, МОСКОВСКИЙ МЕЖДУНАРОДНЫЙ УНИВЕРСИТЕТ




